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本周要点 

 

玉米市场： 

玉米现货市场的价格相较于期货价格显示十分坚挺，基本呈现高位震荡的走

势，主要原因在于东北新粮上市规模仍旧不大，集中大规模上量时期仍未到来，

市场仍以消耗陈粮为主。不过，随着东北气温下降，将为新粮上市提供环境基础，

12 月中下旬随着新粮集中上市，市场压力不可小视，目前玉米现货市场风险正在

积累中。从期货市场的走势看，期货远月 5 月合约已经提前于现货出现下跌，本

周期价继续在 1900 之下弱势调整，技术走势偏弱。操作上，1900 之下偏空思路

为主。 

  

玉米淀粉市场： 

基本面上，近阶段玉米淀粉加工利润出现明显回落。山东地区的加工利润为

10.7 元/吨，吉林地区的加工利润为 46.8 元/吨。淀粉行业开机率 78.61%，较上

周回升 1.46 个百分点。64 家玉米淀粉加工企业库存总量达 51.59 万吨，较上周

库存增加 4.6 万吨。中美贸易关系缓和，进口谷物放开预期增加，加之东北部分

地趴粮急于变现，新粮上量逐步增加，东北、华北部分深加工企业玉米库存充足，

近期纷纷下调玉米收购价格，淀粉价格也跟随下滑，增加市场观望情绪，买家采

购更加谨慎，签单量不多，导致本周企业库存明显增加。如果价格回调继续影响

出货，短期淀粉库存或仍将增加。从期货市场的走势看，本周淀粉 1905 合约呈现

弱势调整的走势，技术上弱势特征明显，操作上，60 日线之下偏空思路为主。 

 

玉米：现货风险即将来袭 
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一、 玉米部分 

1. 玉米现货报价——维持稳定 

玉米现货市场方面，本周东北地区和华北地区价格基本稳定。大连港平舱价为

1908-1928 元/吨，与上周价格相比持平。 

表 1：重点产区现货报价 

  区域 重点地区 价格 

东北地区价格稳定 黑龙江哈尔滨 收购价 1710-1770 元/吨 

吉林长春 收购价 1710-1770 元/吨 

华北地区价格稳定 山东济宁 收购价 1860-1910 元/吨 

河北石家庄 收购价 1850-1910 元/吨 

北方港口价格稳定 大连港 平舱价 1918-1938 元/吨 

南方港口价格稳定 广州蛇口港 成交价 2020-2040 元/吨 

南方销区价格稳定 江苏徐州 到站价 1920-1960 元/吨 

资料来源：中国玉米网 南华研究 

2. 玉米基差 

从玉米基差走势看，本周 5 月基差 70，上周 80。主要原因在于，本周期货价格微

涨，导致基差出现小幅走低的迹象。但目前基差处于合理范围内，期现之间没有套利空

间出现。 

图 2： 玉米现货、期货价格及基差（单位：元/吨）
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资料来源：WIND 南华研究
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3. 玉米内外价差 

受到国际贸易形势的影响，美国出口到中国的玉米需要加征 25%的关税，加税后玉

米价格大幅上涨，价格上涨约 300 元/吨，到港完税价本周在 2200 元/吨。 

从玉米内外价差看，内外价差达本周-270 元/吨，上周-270 元/吨，进口玉米到岸

完税价格已经明显高于国内玉米，进口玉米已经没有价格优势。 

图 3：国内外玉米价差（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究

4. 南北港口库存 

截止 12 月 3 日，北方港口库存达 323.5 万吨，与上周相比增加 0.7 万吨。南方港

口库存达 79.6 吨，和上周相比减少 3.8 万吨。 

图 4：南北港口库存情况（单位：元/吨） 
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资料来源：WIND 南华研究
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5. 注册仓单 

截止本周末，玉米的注册仓单共计 46082 手，与上周相比减少 7171 手。其中，营

口港注册仓单量 4507 手；锦州港注册仓单 298 手，北良港注册仓单 14780 手。 

图 5：玉米注册仓单量（单位：手） 
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资料来源：WIND 南华研究 

6. 玉米临储拍卖情况汇总 

     2018 年临储玉米自 4 月 12 日开始拍卖，维持每周 800 万吨的投放量，截至 10 月

25 日，累计拍卖 28 周，拍卖成交量 10013 万吨，首次超过一亿吨，现将今年临储拍卖

总结如下： 

图 6：临储玉米拍卖情况（单位：吨） 
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资料来源：WIND 南华研究 

据卓创咨讯统计，从今年的拍卖成交来看，投放量大，临储成交量创新高，2018

年临储玉米累计投放量约 2.2 亿吨，累计成交量约 1 亿吨，成交率 45.53%。分省份来

看，2018 年临储黑龙江省拍卖成交 3726 万吨，占比 37%，吉林成交 3851 万吨，占比

39%，辽宁成交 1008 万吨，占比 10%，内蒙古成交 1428 万吨，占比 14%。分年份来看，

主要是 2014 年产和 2015 年产玉米，其中 2014 年产成交量 4838 万吨，占比 48%，2015
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年产 5119 万吨，占比 51%。截至目前，临储玉米库存剩余量在 7900 万吨左右，2012 和

2013 年基本拍卖完毕，主要为 2014 年产和 2015 年产玉米，其中 2015 年剩余 7424 万

吨，2014 年剩余 474 万吨。据国家粮油信息中心预计，今年大概有 4500 万吨临储玉米

要结转至 2019 年。 

二、 玉米淀粉部分 

1.淀粉现货报价 

淀粉现货市场方面，东北地区和华北地区价格维持稳定。吉林长春市场价为 2500

元/吨，与上周价格相比持平。 

表 1：重点产区现货报价 

区域 价格 

东北地区 

黑龙江青冈 2450 

吉林公主岭 2500 

吉林长春 2500 

华北地区 
山东诸城 2650 

河北宁晋 2570 

资料来源：汇易网  南华研究 

2.玉米淀粉基差  

从淀粉的基差走势看，本周基差为 110 元/吨，上周基差为 110 元/吨。目前基差处

于合理水平上，目前期现市场之间没有套利机会。 

图 2： 玉米淀粉现货、期货价格及基差（单位：元/吨）
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资料来源：WIND 南华研究 
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3.淀粉加工利润 

    近期，淀粉行业加工利润下滑趋势明显，辽宁地区的加工利润 16 元/吨，河北地区

的加工利润 47.6 元/吨，山东地区的加工利润 10.7 元/吨，吉林地区的加工利润 46.8

元/吨，黑龙江地区的加工利润 44.6 元/吨。 

说明：1.利润估算以行业平均水平计算，各厂因规模大小不同将有所差异。2.东北

压榨利润含补贴。3.利润估算采用当日玉米价格计算成本，而非工厂库存玉米，因此与

厂家实际利润可能稍有差异。 

图 3：国内部分产区玉米淀粉加工利润（单位：元/吨）
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资料来源：天下粮仓 南华研究

4.淀粉企业开机率 

截止 12 月 7 日统计数据，天下粮仓网对东北、山东、河北等地区的 68 家淀粉企业

进行抽样调查，有 51 家处于开机状态，其余 17 家处于停机状态。当周，国内玉米淀粉

企业玉米加工量为 72 万吨，淀粉行业开机率为 78.61%，较上周回升 1.46 个百分点。 

图 4：淀粉企业周度开机率走势图
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资料来源：天下粮仓 南华研究
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5.淀粉库存 

据天下粮仓网调查的 64 家玉米淀粉加工企业，截止 12 月 12 日当周玉米淀粉企业

淀粉库存总量达 51.59 万吨，较上周库存增加 4.6 万吨。中美贸易关系缓和，进口谷物

放开预期增加，加之东北部分地趴粮急于变现，新粮上量逐步增加，东北、华北部分深

加工企业玉米库存充足，近期纷纷下调玉米收购价格，淀粉价格也跟随下滑，增加市场

观望情绪，买家采购更加谨慎，签单量不多，导致本周企业库存明显增加。如果价格回

调继续影响出货，短期淀粉库存或仍将增加。 

图 5：国内 64 家玉米淀粉企业库存变化图 
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资料来源：天下粮仓 南华研究

6. 注册仓单 

截止本周末，玉米淀粉的注册仓单 0 手。 

图 6：玉米淀粉注册仓单量（单位：手） 
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资料来源：WIND 南华研究



 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 

玉米周报 
 

三、 投资建议 

玉米市场： 

玉米现货市场的价格相较于期货价格显示十分坚挺，基本呈现高位震荡的走势，主

要原因在于东北新粮上市规模仍旧不大，集中大规模上量时期仍未到来，市场仍以消耗

陈粮为主。不过，随着东北气温下降，将为新粮上市提供环境基础，12 月中下旬随着

新粮集中上市，市场压力不可小视，目前玉米现货市场风险正在积累中。从期货市场的

走势看，期货远月 5 月合约已经提前于现货出现下跌，本周期价继续在 1900 之下弱势

调整，技术走势偏弱。操作上，1900 之下偏空思路为主。 

  

玉米淀粉市场： 

基本面上，近阶段玉米淀粉加工利润出现明显回落。山东地区的加工利润为 10.7

元/吨，吉林地区的加工利润为 46.8 元/吨。淀粉行业开机率 78.61%，较上周回升 1.46

个百分点。64 家玉米淀粉加工企业库存总量达 51.59 万吨，较上周库存增加 4.6 万吨。

中美贸易关系缓和，进口谷物放开预期增加，加之东北部分地趴粮急于变现，新粮上量

逐步增加，东北、华北部分深加工企业玉米库存充足，近期纷纷下调玉米收购价格，淀

粉价格也跟随下滑，增加市场观望情绪，买家采购更加谨慎，签单量不多，导致本周企

业库存明显增加。如果价格回调继续影响出货，短期淀粉库存或仍将增加。从期货市场

的走势看，本周淀粉 1905 合约呈现弱势调整的走势，技术上弱势特征明显，操作上，

60 日线之下偏空思路为主。 

 

图 1：玉米 1905 合约走势图 图 2：玉米淀粉 1905 合约走势图 

  

资料来源：博弈大师 南华研究 资料来源：博弈大师 南华研究 
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以上内容由南华期货农产品研究中心提供。 

南华期货农产品研究中心位于中国东北，致力于农产品产业链品种的研究，并以此为基础联合农产品产业链的优秀

投研人员，组建了农业风险管理研究中心，利用期现结合、金融衍生品等金融手段服务客户、规避风险、促进行农

产品产业发展。创建了“渤海油轮”、“农产品考察”、“保险+期货+基差采购”和“国产大豆高端论坛”等南华期货

知名品牌。 

同时南华期货农产品研发中心整合各方资源以及公司 24 小时不间断全球金融供应商的优势，积极满足客户服务的需

要，针对黑色、有色、贵金属、化工、金融及全部期货交易品种，为客户提供特色的服务。南华农产品研究中心愿

真诚与您合作、实现共赢。 

 

 农产品研究中心联系电话 0451-82331166 
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本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性
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